PIP4

5-Jul-21

Entorno de Petrdleo y Gas - June 2021

El precio del crudo reflejé un cambio en Junio en relacion al mes anterior de +5.8% y +10.0% para el precio de referencia OPEP y WTI, respectivamente. Los precios
actuales ya se encuentran en niveles superiores a los de 2019. El precio del gas natural también observé un incremento de +21.6% vs. el mes anterior. Los inventarios se
encuentran en niveles similares al afio anterior con un porcentaje creciente en embarcaciones en el agua. El USD sigue perdiendo terreno frente a las monedas que

observamos.

Precios Spot [USD]

Precios Histdricos del WTI

2020vs.  2021vs. $80
Jun-19  Jun-20  Jun-21 | 2019 2020 $70
ORB (OPEP) 6560 3822 6691 | (41.7%)  751% O
WTI 58.47 39.27 7298 | (32.8%) 85.8% zig 2019
Gas Natural 2.31 1.75 3.63 (24.1%) 107.3% $30 2020
Apr-21  May-21  Jun-21 $20 —0—2021
ORB (OPEP) 64.56 63.24 66.91 (2.0%) 5.8% $10
WTI 63.58 66.32 72.98 4.3% 10.0% S0
Gas Natural 2.93 2.99 3.63 1.9% 21.6% E F M A J A o D
Inventarios Histéricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,200
2020vs. 2021 vs.
6,000 Q119 Q120 Q121 2019 2020
5,800 2019 América 1,504 1,575 1,575 47%  (0.1%)
5,600 —_—020 Otros 1,370 1,398 1,394 2.0% (0.3%)
5,400 2021 Total Comercial 2,875 2,973 2,968 3.4%  (0.2%)
5,200 SPR 1,557 1,537 1,545 (1.3%) 0.5%
En el agua 1,013 1,186 1,138 17.1% (4.0%)
>/000 a1 Q@ a3 o4 Total Inventarios 5,445 5,697 5,652 4.6% (0.8%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2020 Q121 Q221 Q321 Q421 2021 Q122 Q222 Q322 Q422 2022
Demanda OECD 42.1 42.8 44.5 45.5 46.0 447 40.3 52.8 49.0 49.2 47.8
Demanda No-OECD 48.4 50.2 50.7 52.7 53.9 51.9 52.4 56.6 56.7 56.7 55.6
Total Demanda Mundial 90.5 92.9 95.3 98.2 99.8 96.6 92.6 109.4 105.7 105.9 103.4
Produccion No-OPEP 68.0 67.5 - - - - - - - - -
Produccién OPEP 25.6 25.1 - - - - - - - - -
Total Produccién Mundial 93.7 92.6 - - - - - - - - -
Balance (cambios de inventario y otros) 3.2 (0.3) - - - - - - - - -
Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2019 2020 2021
Norte América 2.0% (3.5%) 6.2% Apr-21 May-21 Var 2020vs. 2021 vs.
Europa 1.5% (6.8%) 4.2%| Canada 57 59 2 Jun-19 Jun-20 Jun-21 2019 2020
Asia 1.3%  (4.9%) 3.0% EEUU 437 454 17 MXN/USD 19.17 23.06 19.92 (@ (17%) @ 16%
Total OECD 1.7%  (4.8%) 4.8%| Meéxico 41 40 (1) |cop/usD 3,196 3,744 3,706 |@(15%) @ 1%
Africa 3.0%  (3.1%) 3.0% OPEP 354 360 6 USD/EUR 1.14 1.12 1.22 (@ (1%) @ 9%
Latinoamérica 0.2%  (4.1%) 3.0% Otros 407 457 50 USD/GBP 1.27 1.24 1.42 (@ 2%) @ 15%
Asia 3.3% 2.3% 8.5% Total 1,296 1,370 74
Total Emergentes 2.7% (1.6%) 4.8%
Total Mundo 2.9% (3.5%) 5.5%




PIP4 5-Jul-21
1,800

L7350 ___—————\
1,700

T e T ===2019
1850 \/—\/ — 2020
1,600

w2021

1,550

1,500



